Swedbank §

Vispariga informacija
Rekomendacijas struktdra

Swedbank Baltics AS akciju ieguldijumu rekomendacijas struktdira sastav no tris ieteikumiem: pirkt, neitrals (turét), samazinat. leteikumi balstTti uz
vertspapira nakamo 12 ménesu absolto ienesigumu. AbsolGtais ienesigums ietver akcijas cenas pieaugumu un dividenzu ienesigumu kopa.

leteikumi vertspapiriem, kas minéti Saja parskata, ir balstiti uz riska un ienesiguma apsveérumiem. Jo augstaka ieguldijuma riska kategorija, jo augstaks
vajadzigais ienesigums. leguldijumiem akcijas ienesigums ir definéts ka kapitala vértibas pieaugums un sanemtas dividendes ieguldijuma perioda naka-
majos 12 ménesos. Paredzamais kapitala vertibas pieaugums ir akcijas mérka cenas attieciba pret pasreizéjo cenu. Uznémuma riska pakape ir atkariga no
uznemuma akcijas cenas volatilitates, likviditates un izredzém biznesa. Mérka cena ir atkariga no uznémuma fundamentalajiem radrtdjiem un salidzinamo
akciju tirgu vertibas un to var mainTt jebkura laika, ja notiek izmainas uznémuma/ tirgl pastavosajos uzskatos salidzinamaja uznémumu sektora. Parskata
var tikt izmantoti ieteikumi ,pirkt®, ,neitrals (turét)" un ,samazinat". Zemakaja tabula ir paradrtas attiecibas starp ieteikumiem un mérka cenam salidzina-
juma ar akcijas riska imeni. Sie ir indikativi intervali un faktiskie ieteikumi var at3kirties no $eit noraditajiem, ja tiek nemti vera ar citi saistTtie faktori.

Pirkt: minimalais sagaidamais investicijas vertibas pieaugums nakamo 12 ménesu laika ir 10% (minimalais prasttais investicijas pieaugums var bt lielaks,
nemot véra uznémuma riska profilu).

Neitrdls (turét): sagaidamais investicijas vartibas pieaugums ir zemaks neka 10% (sagaidamais investicijas pieaugums var bat lielaks, nemot véra uzne-
muma riska profilu).

Samazinat: ir sagaidama investicijas vértibas samazinasanas.

Nav ieteikuma: 3Ts akcijas netiek apskatTtas. Rekomendacija, mérka cena un/vai finansu prognozes netiek atklatas atbilstosi atbilstibas normativajiem
aktiem un/vai citiem ar normativajiem aktiem/regulg&jumu saistTtiem apsverumiem.

Swedbank Baltics AS rekomendaciju pamata ir daZzadi standartveida vértéSanas modeli. Pieméram: vértiba, kas balstas uz diskontétam naudas plismam
un péc kuras sagaidamas nakotnes naudas plismas tiek diskontétas l1dz to tagadnes vértibai; akcijas relativa vértésana salidzinot ar lidzigam (starptau-
tiskam vai iekSzemes) akcijam; zinas, kas var ietekmét akcijas cenu pozitivi vai negativi; relativie un absolttie koeficienti ka EV/EBITDA, EV/EBIT, PE, PEG
un neto aktivu modeli uznemumiem, kuriem ir likvidi tirgi saviem aktiviem. DaZreiz tiek izmantoti arT likvidacijas vertibas modeli.

Saite uz Swedbank Baltics AS agrakajam rekomendacijam: https:/research.swedbank.se/files/RecoTracklList/RecoTrackListBaltic.pdf.
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Grafika attélotais sniegums, rekomendaciju un tirgus s cenas vésture atspogulo, ka misu ieteikumi un mérka cena ir mainfjusies kops 2022. gada februara.
Rekomendacijas veikto izmainu datumiir noradtti virs krasainajiem lauciniem. Mérka cenair attélota ar melno [iniju un pakapieni rada mérka cenas izmai-
nas un laiku, kad tas notika. OranZa [inija rada akciju cenas svarstibas attiecigaja perioda.

Avots: Swedbank Baltics AS (rekomendacijas, mérka cenas) un Factset (cenas)
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https://research.swedbank.se/files/RecoTrackList/RecoTrackListBaltic.pdf

Informacija klientiem
Parskata sagatavotajs, izplatitaji un sanémaéji

Parskatu ir sagatavojusi Swedbank Baltics AS, turpmak - Swedbank, 1
parskata atbildigais analitikis ir Andrej Rodionov, CFA. Parskats ir saga-
tavots tikai ta sanéméju informésanai un Swedbank neiesaka, pamato-
joties uz So parskatu, veikt jebkadas darbibas. Akciju analizes parskats
nav pardosanas piedavajums vai aicinajums pirkt vertspapirus un to ne-
drikstétu Sadi interpretét. Parskatu Latvija izplata Swedbank AS, kuras
uzraugosa iestade ir Latvijas Banka.

Analttika apliecinajums

Par parskata saturu atbildigais (atbildigie) analitikis (analttiki) apliecina,
ka, nenemot véra iespgjamos Seit minétos intereSu konfliktus, Saja par-
skata izteiktie viedokli precizi atspogulo attieciga (attiecigo) analitiku
personigos uzskatus par parskatos aplukotajiem uznémumiem un
vertspapiriem. Analitikis (analitiki) art apliecina, ka nav sanemusi, nesa-
nem un nesanems nekadu ne tiesu, ne netiesu atlidzibu par savu uzskatu
pausanu vai noteiktu rekomendaciju izteikSanu $aja parskata.

Atbildibas ierobeZojums

Visa informacija, tai skaita faktu izklasti, Saja izpétes parskata ir ieglita
un apkopota labticigi no avotiem, kas tiek uzskatrti par uzticamiem. Tatu
Swedbank nesniedz nekadus tieSus vai netieSus apliecinajumus vai ga-
rantijas attieciba uz ta satura pilnibu vai precizitati un uz to nevar pa-
lauties ka uz autoritativu avotu, un tas nevar aizstat jusu pasu veiktu
pamatotu, neatkarigu izvertgjumu. ST parskata sanémajiem janem vera,
ka ieguldijumi kapitala tirgos, pieméram, Saja dokumenta minétie iegul-
drjumi, ir paklauti ekonomiskiem riskiem un apgalvojumi par nakotnes
novertgéjumiem ietver zinamu neskaidribu. Visi parskata sanéméji ir at-
bildigi par $adu risku uznemsanos un tiem ir ieteicams savu IEmuma pie-
nem3anas informaciju papildinat ar materialiem, kas tiek atzTti par nepie-
cieSamiem, tai skaita, bet ne tikai ar zinaSanam par attiecigajiem finansu
instrumentiem un par spéka esosajam prasibam attieciba uz finansu ins-
trumentu tirdzniecibu. Parskata paustie viedokli atspogulo analttiku
pasreizéjos viedoklus, un laika gaita tie var maintties. Gadijuma, ja anali-
tika viedoklis mainisies vai ja par kada konkréta uznémuma vértésanu
atbildigs klTs cits analttikis ar atskirigu viedokli, Swedbank centisies (to-
mEr neuznemas saistibas) informét par $adam izmainam, ievérojot pie-
mérojamos noteikumus, likumus, Swedbank ieksgjos noteikumus un ci-
tus apstaklus. Ja jums ir Saubas par Swedbank pétfjumos izmantoto ie-
teikumu struktdru, 10dzu, skatiet sadalu “Rekomendacijas struktdra”.

Cik to atlauj piemérojamie normativie akti, Swedbank neuznemas jeb-
kadu atbildibu par tiesiem, netieSiem vai izrietoSiem zaudgjumiem sais-
tiba ar S parskata izmantoSanu.

IntereSu konflikti

Visus pétijumu parskatus ir sagatavojusi Swedbank, kur par-skatu saga-
tavoSanu no citam Swedbank darbrbam 3kir ,Kinas mris*. Lidz ar to pé-
tljumu parskati ir neatkarigi un balstas tikai un vienigi uz publiski piee-
jamu informaciju. Swedbank Baltics AS analttikiem pieder $aja parskata
noradrtie vértspapiri ne vairak ka 5% apmeéra no kopgja akciju kapitala
vai balsstiesigajam akcijam, ja vien nav noradits savadak.

Swedbank darbinieku atalgojums var ietvert brivi pieSkiramas prémijas,
kas balstas uz Swedbank kopgjiem ienémumiem, t.sk. uz ienémumiem no
investiciju banku darbibas, bet darbinieki nesanem jebkadu atlidzibu no
konkrétiem investiciju banku darbibas darijumiem.

augusts 5, 2025

Swedbank!

Swedbank nesanem no analizéjama uznémuma jebkadu atlidzibu par ie-
guldijumu rekomendaciju un neslédz ar to vienosanos ieguldijumu reko-
mendacijas sagatavosanai.

Informacijas atklasana saistiba ar konkrétiem uznémumiem un
iespajamie intere3u konflikti

Nemot véera Swedbank poziciju savos tirgos, parskata sanemejiem vaja-
dzetu pienemt, ka Swedbank var Sobrid (vai nakamo tris menesu laika un
pec tam) sniegt vai véleties sniegt parskata minétajiem uznemumiem
konfidencialus investiciju banku darbibas pakalpojumus vai apsvért to
sniegSanu un ka ligums par tadiem pakalpojumiem var bt bijis speka ie-
priekS8jos 12 ménesos, un ka Swedbank saistiba ar to ir sanémusi mak-
sajumus.

Parskata sanémejiem art janem véra, ka Swedbank, tas vaditaji, darbi-
nieki vai meitas uznémumi daZados laikos var bt stradajusi vai ir véle-
jusies sanemt amatus vai konsultaciju uzdevumus, kas skar uznémumu
finansu darfjumus, investiciju vai komercbanku darbibu un/vai kredrtésa-
nas darbibu saistiba ar parskata apskatTtajiem uznémumiem un/vai fi-
nansu instrumentiem.

Informacijas atklaSana - iesp&jamie interesu konflikti

1.Swedbank AB (Zviedrija) grupas uznémumiem (Swedbank grupa) pieder/ta
tur/kontrolé 1% vai vairak no uznémuma akciju kapitala. 2. Uznémums vai ta lie-
lakais akcionars tiesi vai netiesi ir 5% vai vairak no Swedbank grupas akciju kapi-
tala Tpasnieks/turétajs/kontrolétajs (nav piemérojams Swedbank Baltics AS) 3.
Swedbank grupa turpina vai ir pabeigusi sniegt uznémumam investiciju banku
darbibas pakalpojumus. 4. Swedbank grupai pieder gara neto pozicija, kas par-
sniedz 0,5% no uznémuma emit&ta akciju kapitala.5. Swedbank grupai pieder Tsa
neto pozicija, kas parsniedz 0,5% no uznémuma emitéta akciju kapitala. 6.
Swedbank grupa ir uznémuma finansu instrumentu tirgus uzturétajs.

Planotie atjauninajumi

leguldijumu rekomendacijas par uznémumu, kura darbibai Swedbank
seko [Tdzi, parasti tiek atjauninatas, kad uznémums ir publicgjis starppe-
riodu parskatu. Atjauninajums tiek veikts, cik vien driz iespgjams péc
publicésanas, nemot véra attiecigos apstaklus. Atseviskos gadijumos re-
komendacija var tikt atjauninata paris dienas pirms minéta parskata
publicsanas. Ja nepiecieSams - pieméram, ja uznémumam ir kadas arkar-
tas aktualitates - ieguldijumu rekomendacija var tikt atjauninata ari
laika starp parskatu publicésanas datumiem.

Reproduc@3ana un izplati¥ana

ST materiala reproducé$ana bez Swedbank atlaujas ir aizliegta. So par-
skatu nedrikst izplattt fiziskajam vai juridiskajam personam, kas ir pilsoni
valstT vai kuru mrtnes vieta ir valsts, kura ta izplatiSana nav atlauta sas-
kana ar piemérojamajiem normativajiem aktiem vai citiem [Emumiem.
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