Swedbank &

Finansu tirgu parskats
Novembris 2023

AKCIJU TIRGI 2023-11 NGS OBLIGACIJAS 2023-11 NGS
Ziemelamerika 6.2% 18.3% EMS valdibu 3.0% 3.3%
Eiropa 6.4% 11.7% Eiro korporativas investiciju kategorijas 2.3% 5.3%
Klusa okeana valstis 4.9% 71% Eiro augsta ienesiguma korporativas 2.7% 8.9%
Attistibas tirgi 4.9% 4.0% Attistibas tirgi* - 5.7% 6.1%
IZEJVIELAS** 2023-11 NGS VALUTA 2023-11 NGS
Brent jéInafta -8.0% -5.2% EUR/USD 1.0888 3.0% 1.7%
Dabas gaze -23.9% -38.4% USD/JPY 161.12 0.3% 14.5%
Zelts 1.9% 12.2% EUR/GBP 0.863 -1.2% -2.5%
Sudrabs 7.3% 4.6% EUR/SEK 11.41 -3.5% 2.5%
Var$ 1.3% -0.6% EUR/RUB 96.82 -1.3% 25.3%

Avots: Bloomberg

* Eiro hedzéts

* NGS ir ienesigums laika perioda no gada sakuma
** jenesigums (USD)

Tirgi lsuma Pasaules tirgu rezultati
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Ménesa apskats

NovembrT finanSu tirgu noskanojuma bija vérojams strauj$
pavérsiens uz labo pusi attieciba uz visam galvenajam
aktivu kategorijam. P&c trim negativiem ménesiem MSCI All
Country World indekss uzradija treSo lielako ménesa
pieaugumu pédéjo 10 gadu laika (+9,3 % ASV dolaros un
+6 % eiro), savukart atfistito valstu tirgi guva nedaudz
lielaku ienesigumu neka attistibas valstu regioni. Eiro
vértiba pret ASV dolaru pieauga par gandriz 3%. Valdibas
obligaciju ienesigums ievérojami saruka gan ASV, gan
Vacija — attiecigi par 60 un par 36 bazes punktiem 10 gadu
terminiem. Abu regionu ienesiguma Itkném bija vérojama
neliela atkartota apvéerse, proti, Tsdka termina ienesigumi
samazindjas mazadk un 2 gadu obligacijas turpinaja
piedavat augstakus ienesiguma limenus neka 10 gadu
obligacijas. Riska prémijas parskata ménesa laika stabili
samazindjas saistiba ar riska apetites palielinasanos.
Jélnaftas cena eiro izteiksmé saruka pat par 9%.

Investoru uzmanibas centra bija ienakoSie cenu dati un to
vajums. ASV statistikas dati parsteidza ar negativiem
rezultatiem attiecibd uz visiem galvenajiem novembri
publicétajiem cenu datu raditajiem, tadejadi vel vairak
pamatojot nepiecieSamibu ASV Federalo rezervju sistémai
(FRS) partraukt iegrozojoSas monetaras politikas
Tstenodanu. Sis S&P 500 indeksam ir bijis viens no ta
pastavéSanas vésturé spécigakajiem novembriem.
Ménesis iesakas ar to, ka FRS saglabaja bazes likmes
esoSaja hmen1, savukart ECB monetaras politikas
sandksme nebija ieplanota. Eirozonas inflacija arT
mazinajas vairak, neka gaidits, tadéjadi par mérki noteiktie
2% kluva sasniedzami drizak. NovembrT salidzinajuma ar
iepriekS€jo gadu patérina cenas Seit pieauga par 2,4%, kas
ir mazak par iepriek§€éja ménesSa 2,9% un mazak, neka
prognozéja ekonomisti. Cenu spiediens turpinaja
mazinaties gandriz visas kategorijads un saglabajas divu
gadu zemakaja Tmeni. IKP treSaja ceturksni samazinajas
par 0,1%, Iidz ar to Sis regions atrodas uz recesijas robezas.

Pieaugot obligaciju cenam un samazinoties ienesigumam,
prognozes par bazes likmju samazinasanu pavirzijas uz
“drizak un vairak” (sk. ménesa grafiku). Eirozona tirgi nu
prognozé Cetrus samazinajumus par ceturtdalpunktu 2024.
gada, nevis vairs divus samazindjumus ka oktobra sdkuma.
Neatbildéts paliek arT jautajums par to, kadd méra nesena
un strauja iegrozojoSas monetaras politikas TstenoSana,
proti, likmju paaugstina8ana par 450 bazes punktiem,
joprojam ietekmés ekonomiku. No centralo banku
amatpersonu viedokla raugoties, Sobrid var bat vilinoSi
bridinat tirgus neiesligt parmeériga optimisma par iespéjamu
likmju samazinasanu, lai saglabatu pietiekami saspringtus
monetaros apstaklus, tadéjadi nodroSinot, ka vairs nav
vérojams inflacijas spiediens.

Eirozonas un ASV rapniecibas sektora PMI indeksa radrtaji
atkal liecingja par gaidamo ekonomisko apstaklu
pasliktinaSanos. Tas pats ir spéka ar attieciba uz eirozonas
pakalpojumu sektoru. No ST viedokla raugoties, més noteikti
esam nonakusi situacija, kad “sliktas zinas ir labas zinas”.
Akciju tirgiem ir labvéligi sezonalie faktori, tomér péc tik
spécigam izmaindm var rasties jautajums, vai
Ziemassveétku uzraviens jau ir noticis.

1.grafiks MSCI ACWI Indekss (EUR)
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2.grafiks Euribor nakotnes llgumos iecenoti vairak neka 4 bazes
likmes samazinajumi 2024. gadam, nevis 2, ka tas bija oktobra
sakuma. Euribor ir cela uz samazinasanos.

Euribor futures
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Swedbank Savings Fund 60 geografiska aktivu sadale

1.7%

6.9% 3.9%

3.9%
2.8%

®m Amerikas savienotas valstis
Eirozona

m Eiropa - iznemot eiro
Azija - attistibas valstis

m Lielbritanija

Piezime. Prezentacijas nolika diagramma paradita [tdzsvarotas ieguldijumu
stratégijas aktivu sadale. Aktivu sadalifjums dazadiem riska profiliem atSkiras.



Atrais tirgus parskats

30.11.2023

Nosaukums Valsts
Ziemelamerika

S&P 500 INDEX ASV

NASDAQ COMPOSITE INDEX ASV
S&P/TSX COMPOSITE INDEX Kanada

Eiropa

FTSE 100 INDEX Lielbritanija
DAX INDEX Vacija
CAC 40 INDEX Francija
IBEX 35 INDEX Spanija
FTSE MIB INDEX Italija
SWISS MARKET INDEX Sveice
AEX-Index Niderlande
OMX Tallinn TR Index Igaunija
OMX HELSINKI 25 INDEX Somija

OMX STOCKHOLM 30 INDEX zyiedrija

OSLO INDEX Norvégija
OMX COPENHAGEN 25

INDEX Danija
OMX RIGA INDEX Latvija
OMX VILNIUS INDEX Lietuva
WSE WIG INDEX Polija
PRAGUE STOCK EXCH ]

INDEX Cehija
BUDAPEST STOCK EXCH

INDX Ungarija
Klusa okeana valstis

NIKKEI 225 Japana
ALL ORDINARIES INDX Australija
HANG SENG INDEX Honkonga

S&P/NZX 50 Index Gross
Straits Times Index STI
Attistibas tirgi
SHANGHAI SE COMPOSITE  Kina
KOSPI INDEX

Jaunzélande

Singapira

S&P BSE SENSEX INDEX  |ndija
TAIWAN TAIEX INDEX Taivana
BRAZIL IBOVESPA INDEX  Brazilija
S&P/BMV IPC Meksika
RTS Index Krievija
BIST 100 INDEX Turcija

FTSE/JSE AFRICA TOP40 IX Dienvidafrika
Avots: Bloomberg

Dienvidkoreja

Valita

usb
UsD
CAD

GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
SEK
NOK

DKK

EUR
EUR
PLN

CZK

HUF

JPY
AUD
HKD
NZD
SGD

CNY
KRW
INR
TWD
BRL
MXN
UsD
TRY
ZAR

IKMENESA IENESTIGUMS

Viet&jais EUR usD
6.9% 2.9% 6.9%
6.8% 2.9% 1.6%
7.1% 3.1% 71%
6.0% 2.8% 6.7%
3.7% 3.7% 0.5%
-0.2% 0.2% 4.0%
6.4% 6.4% 10.4%
3.5% 3.5% 7.5%
8.6% 8.6% 12.7%
7.7% 7.7% 11.8%
-0.1% 1.0% 4.9%
6.0% 6.0% 10.1%
-5.8% -5.8% -2.2%
3.6% 3.6% 7.6%
4.4% 6.0% 10.1%
4.1% -1.5% 2.3%
3.9% 3.9% 7.9%
-0.4% -0.4% 3.4%
1.3% 1.3% 5.2%
15.7% 22.8% 27.5%
3.1% 3.7% 7.7%
4.0% 6.4% 10.4%
4.1% 0.2% 4.1%
5.4% 2.7% 6.6%
1.3% 0.8% 5.2%
-1.4% -5.0% -1.1%
0.8% 0.5% 4.3%
-3.7% 47%  -1.0%
3.9% 0.6% 3.9%
-2.1% -3.2% 0.0%
5.4% 5.6% 9.4%
2.5% -1.8% 2.3%
5.3% 4.5% 8.5%
10.7% 9.9% 14.1%
6.7% 4.2% 8.2%
12.8% 8.6% 12.8%
-6.2% -14.1% -10.9%
6.8% 4.7% 8.7%

IENESIGUMS NO GADA

Vieté&jais
20.2%
20.8%
37.0%

7.6%
11.7%
3.7%
16.5%
16.3%
26.2%
31.6%
4.3%
14.0%
-0.8%
-5.5%
12.6%
9.7%
4.9%

17.5%

0.6%
29.2%
26.1%

32.2%

8.9%
30.9%
5.1%
-10.6%
-1.2%
-0.7%
5.7%
0.7%
14.7%
11.6%
27.5%
19.7%
15.1%
20.5%
48.0%
7.5%

SAKUMA
EUR
18.3%

18.8%
34.8%
5.4%
11.7%
6.4%
16.5%
16.3%
26.2%
31.6%
8.1%
14.0%
-0.8%
-5.5%
10.2%
-1.8%
4.6%

17.5%

0.6%
39.0%
25.2%

38.6%

71%
13.8%
0.2%
-12.2%
-5.9%
-2.2%
4.0%
-4.3%
9.6%
8.8%
23.2%
27.6%
26.9%
18.6%
-5.6%
-4.5%

UsD
20.2%

20.8%
37.0%
7.2%
13.6%
8.1%
18.4%
18.2%
28.3%
33.8%
9.9%
15.9%
0.8%
-3.9%
12.0%
-1.5%
6.4%

19.4%

2.3%
41.3%
27.3%

40.9%

8.9%
15.7%
1.8%
-10.7%
-4.4%
-0.6%
5.7%
-2.7%
12.0%
10.7%
25.3%
30.4%
29.0%
20.5%
-4.0%
-2.9%



Finansu tirgus fundamenti

30.11.2023

Ziemelamerika
SPX Index
CCMP Index
SPTSX Index
Eiropa

UKX Index
DAX Index
CAC Index
IBEX Index
FTSEMIB Index
SMI Index

AEX Index
TALSE Index
HEX25 Index
OMX Index
OSEBX Index

OMXC25 Index

RIGSE Index
VILSE Index

WIG Index

PX Index
BUX Index

Klusa okeana valstis

NKY Index
AS30 Index
HSI Index

NZSES50FG Index

FSSTI Index
Attistibas tirgi
SHCOMP Index
KOSPI Index
SENSEX Index
TWSE Index
IBOV Index
MEXBOL Index

RTSI$ Index

XU100 Index

TOP40 Index
Avots: Bloomberg

Nosaukums

S&P 500 INDEX
NASDAQ COMPOSITE INDEX
S&P/TSX COMPOSITE INDEX

FTSE 100 INDEX

DAX INDEX

CAC 40 INDEX

IBEX 35 INDEX

FTSE MIB INDEX

SWISS MARKET INDEX
AEX-Index

OMX TALLINN OMXT
OMX HELSINKI 25 INDEX
OMX STOCKHOLM 30 INDEX
OSE BENCHMARK INDEX

OMX Copenhagen 25 Index

OMX RIGA OMXR
OMX VILNIUS OMXV

WSE WIG INDEX

PRAGUE STOCK EXCH INDEX

BUDAPEST STOCK EXCH INDX

NIKKEI 225

ALL ORDINARIES INDX
HANG SENG INDEX
S&P/NZX 50 Index Gross
Straits Times Index STI

SHANGHAI SE COMPOSITE
KOSPI INDEX

S&P BSE SENSEX INDEX
TAIWAN TAIEX INDEX
BRAZIL IBOVESPA INDEX
S&P/BMV IPC

RTS Index

BIST 100 INDEX
FTSE/JSE AFRICA TOP40 IX

Valsts

ASV
ASV

Kanada

Lielbritanija
Vacija
Francija
Spanija
Italija
Sveice
Niderlande
Igaunija
Somija
Zviedrija
Norvégija
Danija
Latvija
Lietuva
Polija
Cehija

Ungaérija

Japana
Australija
Honkonga
Jaunzélande

Singapdra

Kina
Dienvidkoreja
Indija
Taivana
Brazilija
Meksika
Krievija
Turcija

Dienvidafrika

P/E

21.9
35.9
16.1

11.0
121
12.2
10.8

6.7
17.8
14.5
13.5
13.5
13.1
11.3
14.7

34.7
9.8
7.5

7.4
6.7

27.4
16.4

9.2
28.6
11.0

13.9
17.5
241
213

9.1
16.3

1.7

6.3
13.6

P/B

4.19
5.95
1.79

1.65
1.34
1.73
1.26
1.17
3.30
2.04
1.79
1.68
2.01
1.67
2.27

1.27
1.45
1.10

1.01
0.83

1.84
1.95
0.95
1.68
1.03

1.20
0.90
3.23
2.30
1.45
2.03

0.38
1.02

1.57

Dividenzu
pelna (%)
1.55

0.76
3.47

4.19
3.66
3.40
5.03
5.51
342
2.96
3.23
4.54
3.79
6.83

2.20

4.16
8.04

5.91

1.93
4.36
4.14
3.50
5.27

3.26
2.51
2.71
3.02
6.67
4.61

28.67
3.21

3.95

P/E — koeficients - cenas-pelnas koeficients ir uznémuma akcijas cena attieciba pret uznémuma pelnu uz vienu akciju.
P/B — koeficients - cenas-bilances koeficients ir finanSu raditajs, ko izmanto, lai salidzinatu uznémuma aktualo tirgus cenu ar

tas bilances vertibu.

Dividenzu ienesigums - dividenzu ienesigums ir dividenzu summa par vienu akciju, dalot to ar cenu par vienu akciju. To biezi

izsaka procentos.



Sektori
30.11.2023

Nosaukums Sektors

NORTH AMERICA

S&P ENERGY CASH INDEX  Energatika

S&P FINANCIAL CASH INDEXFinanses

S&P 500 UTILITIES INDEX  Komunalie pakalpojumi
S&P 500 COMM SVC Komunikacijas

S&P 500 REAL ESTATE INDX Nekustamais ipasums
S&P 500 MATERIALS INDEX Materiali

S&P 500 INFO TECH INDEX  |nformacijas tehnologijas
S&P 500 INDUSTRIALS IDX  Ripnieciba

S&P 500 HEALTH CARE IDX  veselibas apripe

S&P 500 CONS STAPLES IDX patérina pamat preces
S&P 500 CONS DISCRET IDX patarina papil preces
EUROPE

STXE 600 Banks (EUR) Pr Finanses

STXE 600 Auto&Parts EUR  Autobive

STXE 600 Oil&Gas EUR Energéatika

STXE 600 BasicResou EUR  pamata izejvielas
STXE 600 HealthCare EUR  veselibas apripe
STXE 600 Technology EUR Tehnologijas

STXE 600 Utilities EUR Komunalie pakalpojumi
STXE 600 Telcomm EUR Komunikacijas

STXE 600 InduGd&Ser EUR  Ripnieciba

STXE 600 Trav&Leisr EUR Tdrisms un atpita
STXE 600 Food&Bevrg EUR  P3rtika un dz&érieni

STXE 600 RealEstate EUR Nekustamais Tpagums

Personigas un
saimniecibas preces

STXE 600 Constr&Mtr EUR  Bgvnieciba un materiali

STXE 600 Per&HouGds EUR

Avots: Bloomberg

Valita

uSD
uSD
usD
usD
uSD
uSD
usD
uSD
uSD
usD
usD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

IKMENESA IENESIGUMS

EUR

-4.5%
7.5%
2.1%
4.7%
9.1%
5.2%
9.6%
5.7%
2.4%
1.1%
7.7%

7.5%
10.1%
0.6%
4.3%
2.5%
14.9%
7.4%
5.8%
11.8%
4.7%
1.1%
14.9%
5.1%

11.9%

usD

-1.6%
10.7%
5.2%
7.8%
12.4%
8.4%
12.9%
8.8%
5.4%
4.1%
10.9%

10.7%
13.4%
3.6%
7.4%
5.5%
18.3%
10.6%
9.0%
15.1%
7.8%
4.1%
18.3%
8.2%

15.2%

IENESIGUMS NO GADA

SAKUMA
EUR

-6.2%
2.7%
-10.3%
46.2%
1.6%
5.9%
49.5%
8.6%
-3.8%
-3.7%
31.9%

23.1%
22.1%
8.9%
-5.6%
5.8%
28.7%
1.7%
8.5%
16.1%
10.5%
-2.4%
6.9%
6.2%

24.8%

usSD

-4.6%
4.4%
-8.8%
48.7%
3.3%
7.6%
52.0%
10.4%
-2.2%
-2.1%
34.1%

25.2%
24.1%
10.8%
-4.1%
7.5%
30.8%
13.6%
10.3%
18.0%
12.4%
-0.8%
8.7%
8.0%

26.9%



Atbildibas ierobezojums:

ST parskata autori ir Investiciju atbalsta dalas darbinieki, kuri strada Swedbank AS Igaunija, “Swedbank” AS Latvija vai “Swedbank”, AB Lietuva.
Saja apskata izteiktie viedokli var at$kirties no citu Swedbank Grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem.

Sis parskats ir balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstaklu izmainu
dé| &1 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un p&c visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tacu ne Swedbank, ne arT neviens Swedbank Grupai piedero§s uznémums, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav
atbildigi par to, ja apskata minétie apstakli izradijuSies nepareizi vai neprecizi.

Sis apskats ir tikai informativs. To nekada zina nevar uzskatit par Swedbank, tas vaditaju vai darbinieku solfjumu vai garantiju, ka apskata
aprakstitie apstakli patie$am Tstenosies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar uzskatit arf par ieteikumu ieguldit vértspapiros,
noslégt finansu darijumus vai rikoties kada cita veida. Ne Swedbank, ne tas vaditaji, ne darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, palaujoties uz taja sniegto informaciju.

Uzsveram, ka ekonomikas vides un finan$u tirgu notikumu attistibas prognozé$ana sava zina ir spekulativa un patiesa situacija var izradities
citadaka, neka pienemts apskata. Vésturiskie rezultati negaranté Iidzigus rezultatus nakotné un neliecina par notikumu attistibas virzienu
nakotné. leguldijumus arvalstu tirgos butiski ietekmé arvalstu valttu kursu izmainas, kas savukart var ietekmét investoram pieejamo rezultatu.
Swedbank Savings Fund 60 parvalditajs ir Robur Fonder AB. Aicinam iepazities ar fondu informacijas brosdru un svarigako informaciju vietné
https://www.swedbank.Iv/private/investor/funds/allFunds?language=LAT vai sev értakaja Swedbank filidlé. PlaSakai informacijai aicinam vérsties
pie bankas konsultanta.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, LUDZAM NEMT VERA, KA SADI RIKOJOTIES VISU AR TO SAISTITO
RISKU JUS PILNIBA UZNEMATIES PATS UN JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN SAISTITOS RISKUS.

Svarigi: ST dokumenta beigas atrodamais atbildibas ierobezojums ir &1 apskata neatnemama sastavdala.



